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Le présent rapport annuel de la direction sur le rendement du Fonds contient les faits saillants financiers, mais non les 
états financiers annuels complets de la Catégorie canadienne revenu de dividendes AlphaDelta (le « Fonds »). Le lecteur 
peut obtenir, sans frais, un exemplaire des états financiers en procédant comme suit : par téléphone au 604-602-1142 ou 
au 1-866-602-1142; par la poste à l’adresse Qwest Investment Fund Management Ltd., Suite 732, 1055 Dunsmuir Street, 
Vancouver (C.-B.) V7X 1L2; par courriel à l’adresse info@qwestfunds.com; par consultation de notre site Web à l’adresse 
www.qwestfunds.com ou par consultation du site Web de SEDAR à l’adresse www.sedar.com. 

Les porteurs de titres peuvent également obtenir, par l’une des méthodes ci-dessus, les politiques et procédures de vote 
par procuration, le dossier de vote par procuration et l’information trimestrielle sur le portefeuille du Fonds. 

Rapport de la direction sur le rendement du Fonds 

Objectif et stratégies de placement 

Le Fonds vise à procurer aux investisseurs un revenu et une plus-value du capital à long terme en investissant 
principalement dans des titres de capitaux propres donnant droit à des dividendes de sociétés canadiennes et mondiales. 
 
Le Fonds investira principalement dans des titres de capitaux propres donnant droit à des dividendes de sociétés 
canadiennes et mondiales (ce qui comprend des titres de fiducies d’investissement à participation unitaire et de fiducies 
de placement immobilier et des certificats d’actions étrangères) et leurs dérivés, afin d’offrir à ses actionnaires un 
rendement des capitaux propres annuel constant, une croissance des distributions par action, en termes absolus, au fil du 
temps et une plus-value à long terme du capital. 
 
Risques 

Le Fonds convient aux investisseurs qui recherchent un revenu et une plus-value du capital à long terme et dont la tolérance 
au risque est moyenne. Les risques généraux inhérents à un investissement dans le Fonds sont décrits dans le prospectus 
simplifié et sont, entre autres, les risques liés aux gains en capital, aux dérivés, aux placements étrangers et aux opérations 
importantes, ainsi que les risques de concentration, de marché, de change, de catégorie et de taux d’intérêt. 
 
L’objectif et les stratégies de placement n’ont subi aucun changement important ayant eu une incidence sur le niveau de 
risque global associé à un placement dans le Fonds au cours de l’exercice de présentation de l’information financière. Les 
risques liés à un placement dans le Fonds et la pertinence du Fonds pour des investisseurs particuliers sont les mêmes que 
ceux décrits dans le prospectus simplifié. 
 
Résultats d’exploitation 

Le Fonds est entré en activité en août 2018. Au cours de l’exercice clos le 31 décembre 2022, le Fonds a émis 2 461 actions 
de série A, 3 174 actions de série F, 51 189 actions de série G, 3 627 actions de série H et 472 548 actions de série I, il a 
racheté 2 125 actions de série A, 8 914 actions de série F, 810 actions de série G, 3 292 actions de série H et 61 759 actions 
de série I, et il a réinvesti 1 422 actions de série A, 1 502 actions de série F, 672 actions de série G, 1 562 actions de 
série H et 11 348 actions de série I. Il y avait 40 329 actions de série A, 42 356 actions de série F, 52 698 actions de 
série G, 41 278 actions de série H et 738 338 actions de série I en circulation au 31 décembre 2022. Au cours de l’exercice 
clos à cette date, le Fonds a réalisé des profits de 147 986 $ liés à la cession de titres. 
 
Pour l’exercice clos le 31 décembre 2022, le Fonds a gagné des produits de dividendes de 414 671 $. Le total des charges 
avant le remboursement des charges s’est élevé à 269 399 $ et se compose pour l’essentiel de 74 915 $ en frais de tenue 
des registres des porteurs d’actions et frais de comptabilité du Fonds, de 46 942 $ en frais de gestion, de 36 265 $ en 
honoraires d’audit, de 25 738 $ en droits de dépôt et de 22 940 $ en retenues d’impôt étranger. 
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Le profit net réalisé et la moins-value latente des placements se sont établis respectivement à 147 986 $ et à 660 105 $ 
pour l’exercice clos le 31 décembre 2022. Le profit net réalisé et la plus-value latente des placements se sont établis 
respectivement à 19 914 $ et à 386 038 $ pour l’exercice clos le 31 décembre 2021. 

Au 31 décembre 2022, l’actif net attribuable aux porteurs d’actions rachetables de série A, de série F de série G, de série H 
et de série I s’élevait respectivement à 763 234 $, ou 18,93 $ par action, à 820 412 $, ou 19,37 $ par action, à 1 028 518 $, 
ou 19,52 $ par action, à 787 283 $, ou 19,07 $ par action, et à 9 498 704 $, ou 12,86 $ par action. 

Événements récents 

Le Fonds cherche à investir dans des sociétés déterminées à générer un revenu pour leurs actionnaires et qui sont en 
mesure de le faire. Il se concentre également sur les sociétés qui ont affiché une croissance des revenus, ce qui dénote une 
gestion avisée des flux de trésorerie et une harmonisation des intérêts du conseil d’administration à ceux des propriétaires. 
Avec le temps, le sous-conseiller est d’avis que ce profil d’investissement peut offrir aux porteurs de parts un rendement 
intéressant ajusté en fonction des risques. 
 
La volatilité élevée a persisté tout au long du second semestre de l’année. La faiblesse du troisième trimestre a été suivie 
par la vigueur des indices de référence en octobre et novembre, mais l’élan s’est essoufflé en décembre. L’indice composé 
S&P/TSX a enregistré un rendement de 4,5 % au second semestre de 2022, Shopify, les sociétés d’extraction d’or et de 
métaux de base ainsi que les sociétés ferroviaires étant les principaux contributeurs.  
 
Sur l’ensemble de l’année, l’indice composé S&P/TSX a surpassé la plupart des grands marchés en raison de sa 
pondération en sociétés de ressources. Malgré une perte de vitesse en fin d’année, le secteur de l’énergie est resté un 
contributeur positif. La tendance à la baisse des prix des produits de base observée à la fin de l’année a pu être contenue 
en raison des stocks mondiaux toujours serrés, des sanctions sur les exportations russes et de la fin de la libération de la 
réserve stratégique de pétrole des États-Unis. Les investisseurs ont utilisé la menace d’un contexte économique plus faible 
pour justifier la liquidation, mais ces autres facteurs pourraient placer un plancher plus élevé sous les prix du pétrole et du 
gaz que lors des ralentissements précédents. Pour le sous-conseiller, l’élément clé est l’impressionnante génération de flux 
de trésorerie disponibles et l’amélioration des bilans qui ne se reflètent pas dans les prix actuels des actions. À court terme, 
bien qu’il soit possible de poursuivre le désendettement et la génération de flux de trésorerie, les actions pourraient ne pas 
réagir tant que les craintes de récession ne se seront pas dissipées. Afin de profiter de la déconnexion entre les données 
fondamentales et les prix des titres, le sous-conseiller a établi une nouvelle position dans Tourmaline Oil (« TOU »). Alors 
que la position actuelle du Fonds, soit celle dans Canadian Natural Resources (« CNQ »), est axée sur le pétrole brut, la 
production de Tourmaline est constituée à 80 % de gaz naturel. TOU dispose d’une base d’actifs de haute qualité, a fait 
preuve d’une gestion impressionnante des coûts d’exploitation et prévoit se libérer de ses dettes au cours des prochains 
trimestres. Les estimations de remboursements accélérés aux actionnaires ont contribué à la décision d’achat.  
  
À la fin de l’été, le président de la Réserve fédérale a succinctement dissipé tout doute quant à l’importance primordiale 
de juguler l’inflation aux États-Unis. La réaction du marché a été fortement négative et, à mesure que les taux d’intérêt 
augmentaient, les titres de capitaux propres ont chuté pour retomber à leurs récents niveaux les plus bas. Les taux d’intérêt 
évoluent dans le même sens que les taux d’actualisation, et la hausse des taux directeurs a entraîné une baisse généralisée 
des prix des actifs. Au début de 2023, le sous-conseiller continue de s’attendre à une trajectoire ascendante des taux 
d’intérêt en se fondant sur des lectures d’inflation toujours élevées et sur les commentaires optimistes des banques 
centrales.  
 
Dans un tel contexte d’aversion au risque, le dollar américain a été considéré comme une valeur refuge et a atteint des 
sommets inégalés par rapport à la livre sterling, à l’euro et au yuan chinois. La sélection des titres a gagné en importance 
et a été récompensée par rapport aux placements passifs. Le sous-conseiller est d’avis que les bilans gérables et la 
génération de flux de trésorerie disponibles sont des caractéristiques qui aideront à protéger les entreprises pendant la 
période de ralentissement qui s’annonce. Les données entrant dans l’évaluation des titres du sous-conseiller ont été 
modifiées au cours de la période pour refléter l’environnement de taux plus élevés, ce qui a réduit les estimations de la 
valeur maximale des entreprises. Les évaluations actuelles sont considérées comme généralement attrayantes pour les 
investisseurs à long terme, mais face aux risques élevés de récession, une reprise soutenue pourrait se faire attendre. La 
confiance du sous-conseiller est étayée par la solidité financière de l’ensemble des avoirs du Fonds, et les tests de 
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résistance suggèrent que les bilans peuvent résister à la baisse des revenus combinée aux impacts inflationnistes sur les 
coûts qui sont modélisés.  
 
Dans le secteur des services publics, même lorsque les résultats ont répondu aux attentes, le manque de certitude que la 
solidité pourrait être maintenue a entraîné les actions à la baisse. Brookfield Infrastructure Partners (« BIP.un ») et 
Brookfield Renewable Partners (« BEP.un ») ont baissé et n’ont pas contribué à la performance. Les deux titres ont 
commencé l’année en force et restent prêts à bénéficier de l’indexation sur l’inflation au fur et à mesure que les contrats 
existants sont renouvelés. Comme BIP.un est la plus grande participation du Fonds, l’effet de la variation de son prix 
unitaire est amplifié sur la performance globale. La perspective d’une récession a fait sombrer le sentiment vers la fin de 
l’année, mais le sous-conseiller demeure d’avis que le profil de longue durée de vie des actifs de chaque société, les 
obstacles au remplacement de ces actifs et l’avantage stratégique qu’ils représentent pour les utilisateurs sont des attributs 
qui sont négligés par le marché.  
 
D’autres titres sensibles aux taux d’intérêt, y compris ceux des FPI, se sont effondrés et, vers la fin de l’année, le sous-
conseiller a ajouté une participation dans Healthcare Realty Trust (« HR »). À ce stade du cycle économique, il est 
essentiel de se concentrer sur la défense des FPI, et les immeubles de bureaux médicaux possèdent les caractéristiques 
appropriées. Les immeubles de soins de santé sont attrayants en raison de leur faible cyclicité et de leur taux de rétention 
élevé, car les locataires sont généralement peu enclins à déménager. En outre, les locataires comprennent des spécialistes 
avec des pratiques médicales stables dont le loyer représente un faible pourcentage des coûts d’exploitation. Une reprise 
des procédures ambulatoires à mesure que la pandémie s’éloigne devrait soutenir la croissance du revenu d’exploitation 
net.  
 
Toujours dans l’immobilier, la position dans Chartwell résidences pour retraités (« CSH.un ») a été augmentée en raison 
de sa faiblesse. L’impact négatif de la COVID-19 sur les activités de CSH.un prend plus de temps à s’estomper que les 
investisseurs ne l’espéraient; les premiers signes d’amélioration du taux d’occupation sont un indicateur positif pour les 
trimestres à venir.  
 
Les récents résultats financiers des entreprises ont également contribué à l’instabilité du marché. Les investisseurs 
craignant à la fois l’inflation et la récession, les réactions du marché ont été rapides et le pendule a semblé aller trop loin 
dans de nombreux cas. Le titre de Nutrien (« NTR ») a chuté après que la société ait raté sa cible de bénéfice et annoncé 
une baisse de son BAIIA pour 2023. Elle a attribué la perturbation des expéditions à la guerre en Ukraine, tandis que les 
agriculteurs brésiliens et nord-américains ont avancé leurs commandes, ce qui leur a permis de rester sur la touche plus 
tard dans l’année. Le titre de NTR a perdu près de 15 % et s’est consolidé dans une fourchette inférieure, bien en dessous 
de son évaluation moyenne sur trois ans. La baisse a été sévère si l’on considère que le BAIIA de 2023 devrait encore 
représenter plus du double des niveaux antérieurs à la COVID-19 et que les principes fondamentaux de l’agriculture à 
long terme de même que la croissance des tendances de consommation alimentaire demeurent intacts.  
 
Le sous-conseiller a ajouté des titres à la participation dans Parkland (« PKI ») à la suite de l’annonce préalable de ses 
résultats, qui avertissait qu’une accumulation de stocks et des pertes de couverture nuiraient aux résultats du troisième 
trimestre. Le manque à gagner a été considéré comme ponctuel et n’a pas nui à la thèse de placement. Le Fonds a été 
récompensé plus tard dans la période lorsque PKI a exprimé son engagement en faveur d’une gestion disciplinée du 
capital, d’un désendettement et d’objectifs de croissance réalisables. La société a également supprimé l’option d’escompte 
de son régime de réinvestissement des dividendes, qui avait été une source de dilution pour les actionnaires. 
 
Les occasions de vente ont été limitées au cours de la période, mais la surperformance de North West Company (« NWC ») 
a permis de prendre des bénéfices. Le titre de NWC se négocie généralement dans une fourchette assez étroite et lorsque 
le rendement de son dividende s’est approché d’un niveau historiquement bas, l’ajustement a été jugé prudent et a constitué 
une occasion de protéger la valeur.  
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Les États-Unis ont offert davantage d’occasions de vente, grâce à la vigueur du secteur des produits industriels. Les 
participations dans Lockheed Martin (« LMT »), McGrath RentCorp (« MGRC ») et Valero (« VLO ») ont été réduites 
avant la liquidation du marché en décembre. La participation dans Gilead (« GILD ») a également été réduite, le titre ayant 
réagi favorablement à des bénéfices supérieurs aux attentes. Le maintien de la dynamique dans le segment de l’oncologie, 
observée au dernier trimestre, pourrait être récompensée par une nouvelle expansion du multiple, mais la réduction a été 
judicieuse compte tenu de la volatilité générale du marché.  
 
Le consensus suggère que les banques centrales pourraient faire marche arrière et réduire les taux d’intérêt vers la fin de 
2023, bien que tant que l’inflation reste supérieure à l’objectif, elles pourraient faire une pause et maintenir les taux élevés 
plus longtemps que prévu. Le sous-conseiller prévient qu’une légère récession déclenchée par la hausse rapide des taux 
pourrait limiter les gains en capital à court terme. Si ce scénario se concrétise, on prévoit que les placements qui se 
négocient à des valorisations raisonnables et qui sont soutenus par des bénéfices stables seront en mesure d’offrir un bon 
rendement. En outre, les avantages des titres à dividendes sont évidents, car ils offrent un rendement régulier alors que les 
gains en capital peuvent être imprévisibles. L’approche préconisée pour la gestion des placements du Fonds devrait 
continuer à apporter de la valeur ajoutée tant que cette période difficile perdurera. 
 
Opérations avec des parties liées 

En vertu de la convention de gestion-cadre modifiée et mise à jour, le gestionnaire a droit à des frais de gestion annuels 
correspondant à 1,70 % de la valeur liquidative des actions de série A, à 0,70 % de la valeur liquidative des actions de 
série F, à 0,35 % de la valeur liquidative des actions de série G et à 1,35 % de la valeur liquidative des actions de série H 
du Fonds, calculés quotidiennement et payables mensuellement à terme échu. Pour l’exercice clos le 31 décembre 2022, 
le Fonds a engagé 46 942 $ en frais de gestion, dont une tranche de 3 438 $ était à payer au 31 décembre 2022. 

Pour permettre au Fonds de maintenir une position concurrentielle par rapport aux autres fonds communs de placement 
en ce qui concerne les charges d’exploitation qui lui sont facturées, AlphaDelta Management Corp. (« AlphaDelta »), 
société membre du même groupe que Qwest Investment Fund Management Ltd. (le « gestionnaire »), a consenti à prendre 
en charge, à son gré, une partie des charges d’exploitation du Fonds. AlphaDelta a pris en charge au total 105 224 $ des 
charges d’exploitation du Fonds pour l’exercice clos le 31 décembre 2022. 
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Faits saillants financiers 

Les tableaux ci-après présentent les principales informations financières de la série A et visent à aider le lecteur 
à comprendre le rendement de la série A pour les exercices clos les 31 décembre 2022, 2021, 2020, 2019 et 2018. 

Actif net par action de fonds commun de placement1) 

Actif net attribuable aux porteurs 
d’actions rachetables de série A 

31 décembre 
2022  

31 décembre 
2021  

31 décembre 
2020  

31 décembre 
2019  

31 décembre 
2018  

Valeur liquidative à l’ouverture 20,06 $ 18,01 $ 15,16 $ 13,02 $ 15,00 $ 
           
(Diminution) augmentation 

provenant de l’exploitation :           
Total des produits 0,74  0,77  0,47  0,61  0,19  
Total des charges (0,58)  (0,65)  (1,36)  (0,36)  (0,10)  
(Pertes réalisées) profits réalisés 0,24  0,06  (2,70)  0,32  (0,08)  
(Pertes latentes) profits latents (0,80)  1,87  2,26  2,16  (1,80)  
Total de (la diminution) 

l’augmentation provenant 
de l’exploitation2) (0,40)  2,05  (1,33)  2,73  (1,80)  

           
Distributions :            
À partir des dividendes et 

remboursements de capital (0,73)  (0,76)  (0,45)  (0,61)  (0,17)  
À partir des gains en capital –  –  –  –  –  

Total des distributions  (0,73)  (0,76)  (0,45)  (0,61)  (0,17)  
           
Actif net attribuable aux porteurs 

d’actions rachetables à la clôture 
de l’exercice 18,93  20,06  18,01  15,16  13,02  

1) Ces informations sont tirées des états financiers annuels audités du Fonds aux 31 décembre 2022, 2021, 2020, 2019 et 2018. 
2) L’actif net attribuable aux porteurs d’actions rachetables et les distributions sont établis d’après le nombre réel d’actions en circulation à la date 

pertinente. L’augmentation ou la diminution provenant de l’exploitation est calculée en fonction du nombre moyen pondéré d’actions en circulation 
au cours de l’exercice.  
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Ratios et données supplémentaires  

Série A 
31 décembre 

2022  
31 décembre  

2021  
31 décembre  

2020  
31 décembre 

2019  
31 décembre  

2018  
Valeur liquidative totale 

(en milliers)  763 $ 774 $ 1 $ 4  4 $ 
Nombre d’actions de fonds commun 

de placement en circulation  40 329  38 571  70  281  270  
Ratio des frais de gestion1) 2,86 % 3,30 % 11,78 % 2,45  2,19 % 
Ratio des frais de gestion avant prises 

en charge1) 3,93 % 5,24 % 12,69 % 7,50  12,20 % 
Taux de rotation du portefeuille2) 5,86 % 6,63 % 81,08 % 38,31  4,08 % 
Ratio des frais d’opérations3) 0,06 % 0,12 % 0,13 % 0,05  0,19 % 
Valeur liquidative par action 18,93 $ 20,06 $ 18,01 $ 15,16  13,02 $ 

1) Le ratio des frais de gestion (« RFG ») est calculé d’après le total des charges diminué des commissions pour l’exercice visé et il est exprimé en 
pourcentage annualisé de l’actif net moyen quotidien durant l’exercice. AlphaDelta peut, à son gré et sans préavis aux actionnaires, renoncer à ou 
prendre en charge des charges d’exploitation. Le RFG tient compte de toute renonciation à ou prise en charge de certaines charges d’exploitation 
par AlphaDelta. Le RFG avant prises en charge indique le RFG avant toute renonciation à ou prise en charge de certaines charges d’exploitation 
par AlphaDelta. 

2) Le taux de rotation du portefeuille indique dans quelle mesure le gestionnaire gère activement les placements au sein de celui-ci. Un taux de 
rotation de 100 % signifie que le Fonds achète et vend tous les titres de son portefeuille une fois au cours de l’exercice. Plus le taux de rotation 
d’un portefeuille durant un exercice est élevé, plus les frais d’opérations payables par le Fonds sont élevés pour l’exercice, et plus il est probable 
qu’un épargnant réalisera des gains en capital imposables pour l’exercice. Il n’y a pas nécessairement de lien entre le taux de rotation et le 
rendement d’un portefeuille.  

3) Le ratio des frais d’opérations représente le total des commissions et des autres coûts de transaction du portefeuille et est exprimé en pourcentage 
de l’actif net moyen de l’exercice.   
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Faits saillants financiers 

Les tableaux ci-après présentent les principales informations financières de la série F et visent à aider le lecteur 
à comprendre le rendement de la série F pour les exercices clos les 31 décembre 2022, 2021, 2020, 2019 et 2018. 

Actif net par action de fonds commun de placement1) 

Actif net attribuable aux  
porteurs d’actions rachetables 
de série F 

31 décembre
2022  

31 décembre
2021  

31 décembre
2020  

31 décembre
2019  

31 décembre 
2018 

 

Valeur liquidative à l’ouverture 20,29 $ 18,01 $ 15,40 $ 13,09 $ 15,00  
           

(Diminution) augmentation 
provenant de l’exploitation :          

 

Total des produits 0,74  0,77  0,47  0,61  0,29  
Total des charges (0,34)  (0,46)  (0,95)  (0,20)  (0,27)  
(Pertes réalisées) profits réalisés 0,23  0,03   (2,24)  0,30  (0,20)  
(Pertes latentes) profits latents (0,68)  1,89  (2,79)  2,24  (2,21)  
Total de (la diminution) 

l’augmentation provenant 
de l’exploitation2) (0,05)  2,23  (5,51)  2,95  (2,18) 

 

           

Distributions :            
À partir des dividendes et 

remboursements de capital (0,73)  (0,77)  (0,44)  (0,61)  (0,28) 
 

À partir des gains en capital –  –  –  –  –  
Total des distributions  (0,73)  (0,77)  (0,44)  (0,61)  (0,28)  
           

Actif net attribuable aux porteurs 
d’actions rachetables à la 
clôture de l’exercice 19,37  20,29  18,01  15,40  13,09  

1) Ces informations sont tirées des états financiers annuels audités du Fonds aux 31 décembre 2022, 2021, 2020, 2019 et 2018. 
2) L’actif net attribuable aux porteurs d’actions rachetables et les distributions sont établis d’après le nombre réel d’actions en circulation à la date 

pertinente. L’augmentation ou la diminution provenant de l’exploitation est calculée en fonction du nombre moyen pondéré d’actions en circulation 
au cours de l’exercice.  
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Ratios et données supplémentaires  

Série F 
31 décembre 

2022  
31 décembre  

2021  
31 décembre  

2020  
31 décembre  

2019 
 31 décembre  

2018  
Valeur liquidative totale (en milliers)  820 $ 945 $ 1 $ 92 $ 90 $ 
Nombre d’actions de fonds commun de 

placement en circulation  42 356  46 594  70  6 000  6 902  
Ratio des frais de gestion1) 1,69 % 2,30 % 7,61 % 1,33 % 1,36 % 
Ratio des frais de gestion avant prises 

en charge1) 2,77 % 4,16 % 9,51 % 6,33 % 11,01 % 
Taux de rotation du portefeuille2) 5,86 % 6,63 % 81,08 % 38,31 % 4,08 % 
Ratio des frais d’opérations3) 0,06 % 0,12 % 0,13 % 0,05 % 0,19 % 
Valeur liquidative par action 19,37 $ 20,29 $ 18,01 $ 15,40 $ 13,09 $ 

1) Le ratio des frais de gestion (« RFG ») est calculé d’après le total des charges diminué des commissions pour l’exercice visé et il est exprimé en 
pourcentage annualisé de l’actif net moyen quotidien durant l’exercice. AlphaDelta peut, à son gré et sans préavis aux actionnaires, renoncer à ou 
prendre en charge des charges d’exploitation. Le RFG tient compte de toute renonciation à ou prise en charge de certaines charges d’exploitation 
par AlphaDelta. Le RFG avant prises en charge indique le RFG avant toute renonciation à ou prise en charge de certaines charges d’exploitation 
par AlphaDelta.  

2) Le taux de rotation du portefeuille indique dans quelle mesure le gestionnaire gère activement les placements au sein de celui-ci. Un taux de 
rotation de 100 % signifie que le Fonds achète et vend tous les titres de son portefeuille une fois au cours de l’exercice. Plus le taux de rotation 
d’un portefeuille durant un exercice est élevé, plus les frais d’opérations payables par le Fonds sont élevés pour l’exercice, et plus il est probable 
qu’un épargnant réalisera des gains en capital imposables pour l’exercice. Il n’y a pas nécessairement de lien entre le taux de rotation et le 
rendement d’un portefeuille.  

3) Le ratio des frais d’opérations représente le total des commissions et des autres coûts de transaction du portefeuille et est exprimé en pourcentage 
de l’actif net moyen de l’exercice.   
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Faits saillants financiers 

Les tableaux ci-après présentent les principales informations financières de la série G et visent à aider le lecteur 
à comprendre le rendement de la série G pour les exercices clos les 31 décembre 2022, 2021, 2020, 2019 et 2018. 

Actif net par action de fonds commun de placement1) 

Actif net attribuable aux porteurs 
d’actions rachetables de série G 

31 décembre 
2022  

31 décembre 
2021  

31 décembre 
2020  

31 décembre 
2019  

31 décembre 
2018  

Valeur liquidative à l’ouverture 20,37 $ 18,01 $ 15,47 $ 13,08 $ 15,00 $ 
           
(Diminution) augmentation 

provenant de l’exploitation :           
Total des produits 0,88  0,77  0,45  0,61  0,28  
Total des charges (0,23)  (0,35)  (0,91)  (0,14)  (0,05)  
(Pertes réalisées) profits réalisés 0,29  0,11  (1,53)  0,32  (0,18)  
(Pertes latentes) profits latents (1,77)  2,27  (2,00)  2,26  (2,41)  
Total de (la diminution) 

l’augmentation provenant 
de l’exploitation2) (0,83)  2,80  (3,99)  3,05  (2,36)  

           
Distributions :            
À partir des dividendes et 

remboursements de capital (0,92)  (0,77)  (0,44)  (0,61)  (0,28)  
À partir des gains en capital –  –  –  –  –  

Total des distributions  (0,92)  (0,77)  (0,44)  (0,61)  (0,28)  
           
Actif net attribuable aux porteurs 

d’actions rachetables à la clôture 
de l’exercice 19,52  20,37  18,01  15,47  13,08  

1) Ces informations sont tirées des états financiers annuels audités du Fonds aux 31 décembre 2022, 2021, 2020, 2019 et 2018. 
2) L’actif net attribuable aux porteurs d’actions rachetables et les distributions sont établis d’après le nombre réel d’actions en circulation à la date 

pertinente. L’augmentation ou la diminution provenant de l’exploitation est calculée en fonction du nombre moyen pondéré d’actions en circulation 
au cours de l’exercice.  
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Ratios et données supplémentaires 

Série G 
31 décembre 

2022  
31 décembre  

2021  
31 décembre  

2020  
31 décembre 

2019  
31 décembre  

2018  
Valeur liquidative totale 

(en milliers)  1 029 $ 34 $ 1 $ 700 $ 620 $ 
Nombre d’actions de fonds commun de 

placement en circulation  52 698  1 647  70  45 257  47 397  
Ratio des frais de gestion1) 1,18 % 1,77 % 7,47 % 0,93 % 1,00 % 
Ratio des frais de gestion avant prises en 

charge1) 1,88 % 3,77 % 9,14 % 5,98 % 10,52 % 
Taux de rotation du portefeuille2) 5,86 % 6,63 % 81,08 % 38,31 % 4,08 % 
Ratio des frais d’opérations3) 0,06 % 0,12 % 0,13 % 0,05 % 0,19 % 
Valeur liquidative par action 19,52 $ 20,37 $ 18,01 $ 15,47 $ 13,08 $ 

1) Le ratio des frais de gestion (« RFG ») est calculé d’après le total des charges diminué des commissions pour l’exercice visé et il est exprimé en 
pourcentage annualisé de l’actif net moyen quotidien durant l’exercice. AlphaDelta peut, à son gré et sans préavis aux actionnaires, renoncer à ou 
prendre en charge des charges d’exploitation. Le RFG tient compte de toute renonciation à ou prise en charge de certaines charges d’exploitation 
par AlphaDelta. Le RFG avant prises en charge indique le RFG avant toute renonciation à ou prise en charge de certaines charges d’exploitation 
par AlphaDelta.  

2) Le taux de rotation du portefeuille indique dans quelle mesure le gestionnaire gère activement les placements au sein de celui-ci. Un taux de 
rotation de 100 % signifie que le Fonds achète et vend tous les titres de son portefeuille une fois au cours de l’exercice. Plus le taux de rotation 
d’un portefeuille durant un exercice est élevé, plus les frais d’opérations payables par le Fonds sont élevés pour l’exercice, et plus il est probable 
qu’un épargnant réalisera des gains en capital imposables pour l’exercice. Il n’y a pas nécessairement de lien entre le taux de rotation et le 
rendement d’un portefeuille.  

3) Le ratio des frais d’opérations représente le total des commissions et des autres coûts de transaction du portefeuille et est exprimé en pourcentage 
de l’actif net moyen de l’exercice.   
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Faits saillants financiers 

Les tableaux ci-après présentent les principales informations financières de la série H et visent à aider le lecteur 
à comprendre le rendement de la série H pour les exercices clos les 31 décembre 2022, 2021, 2020, 2019 et 2018.  

Actif net par action de fonds commun de placement1) 

Actif net attribuable aux porteurs 
d’actions rachetables de série H 

31 décembre 
2022  

31 décembre 
2021  

31 décembre 
2020  

31 décembre 
2019  

31 décembre 
2018  

Valeur liquidative à l’ouverture 20,14 $ 18,01 $ 15,24 $ 13,04 $ 15,00 $ 
           
(Diminution) augmentation 

provenant de l’exploitation :           
Total des produits 0,74  0,79  0,45  0,58  0,19  
Total des charges (0,50)  (0,57)  (0,80)  (0,30)  (0,09)  
(Pertes réalisées) profits réalisés 0,24  0,05  (2,02)  0,28  (0,08)  
(Pertes latentes) profits latents (0,89)  1,86  (5,25)  2,95  (1,82)  
Total de (la diminution) 

l’augmentation provenant de 
l’exploitation2) (0,41)  2,13  (7,62)  3,51  (1,79)  

           
Distributions :            
À partir des dividendes et 

remboursements  
de capital (0,73)  (0,78)  (0,37)  (0,57)  (0,17)  

À partir des gains en capital –  –  –  –  –  

Total des distributions  (0,73)  (0,78)  (0,37)  (0,57)  (0,17)  
           
Actif net attribuable aux porteurs 

d’actions rachetables à la clôture 
de l’exercice 19,07  20,14  18,01  15,24  13,04  

1) Ces informations sont tirées des états financiers annuels audités du Fonds aux 31 décembre 2022, 2021, 2020, 2019 et 2018. 
2) L’actif net attribuable aux porteurs d’actions rachetables et les distributions sont établis d’après le nombre réel d’actions en circulation à la date 

pertinente. L’augmentation ou la diminution provenant de l’exploitation est calculée en fonction du nombre moyen pondéré d’actions en circulation 
au cours de l’exercice.  
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Ratios et données supplémentaires  

Série H 
31 décembre 

2022  
31 décembre  

2021  
31 décembre  

2020  
31 décembre 

2019  
31 décembre  

2018  
Valeur liquidative totale (en milliers)  787 $ 793 $ 1 $ 11 $ 22 $ 
Nombre d’actions de fonds commun de 

placement en circulation  41 278  39 381  70  714  1 687  
Ratio des frais de gestion1) 2,47 % 2,87 % 6,13 % 2,08 % 1,84 % 
Ratio des frais de gestion avant prises 

en charge1) 3,52 % 4,83 % 8,66 % 7,01 % 11,84 % 
Taux de rotation du portefeuille2) 5,86 % 6,63 % 81,08 % 38,31 % 4,08 % 
Ratio des frais d’opérations3) 0,06 % 0,12 % 0,13 % 0,05 % 0,19 % 
Valeur liquidative par action 19,07 $ 20,14 $ 18,01 $ 15,24 $ 13,04 $ 

1) Le ratio des frais de gestion (« RFG ») est calculé d’après le total des charges diminué des commissions pour l’exercice visé et il est exprimé en 
pourcentage annualisé de l’actif net moyen quotidien durant l’exercice. AlphaDelta peut, à son gré et sans préavis aux actionnaires, renoncer à ou 
prendre en charge des charges d’exploitation. Le RFG tient compte de toute renonciation à ou prise en charge de certaines charges d’exploitation 
par AlphaDelta. Le RFG avant prises en charge indique le RFG avant toute renonciation à ou prise en charge de certaines charges d’exploitation 
par AlphaDelta.  

2) Le taux de rotation du portefeuille indique dans quelle mesure le gestionnaire gère activement les placements au sein de celui-ci. Un taux de 
rotation de 100 % signifie que le Fonds achète et vend tous les titres de son portefeuille une fois au cours de l’exercice. Plus le taux de rotation 
d’un portefeuille durant un exercice est élevé, plus les frais d’opérations payables par le Fonds sont élevés pour l’exercice, et plus il est probable 
qu’un épargnant réalisera des gains en capital imposables pour l’exercice. Il n’y a pas nécessairement de lien entre le taux de rotation et le 
rendement d’un portefeuille.  

3) Le ratio des frais d’opérations représente le total des commissions et des autres coûts de transaction du portefeuille et est exprimé en pourcentage 
de l’actif net moyen de l’exercice.   
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Faits saillants financiers 

Les tableaux ci-après présentent les principales informations financières de la série I et visent à aider le lecteur 
à comprendre le rendement de la série I pour les exercices clos les 31 décembre 2022, 2021, 2020, 2019 et 2018. 

Actif net par action de fonds commun de placement1) 

Actif net attribuable aux porteurs 
d’actions rachetables de série I 

31 décembre 
2022  

31 décembre 
2021  

31 décembre 
2020  

31 décembre 
2019  

31 décembre 
2018  

Valeur liquidative à l’ouverture 13,37 $ 11,78 $ 15,55 $ 13,10  15,00 $ 
           
(Diminution) augmentation 

provenant de l’exploitation :           
Total des produits 0,51  0,52  0,56  0,62  0,20  
Total des charges (0,12)  (0,37)  (1,48)  (0,08)  (0,02)  
(Pertes réalisées) profits réalisés 0,17  0,08  (2,57)  0,32  (0,09)  
(Pertes latentes) profits latents (0,92)  1,58  (0,02)  2,18  (1,82)  
Total de (la diminution) 

l’augmentation provenant de 
l’exploitation2) (0,36)  1,81  (3,51)  3,04  (1,73)  

           
Distributions :            
À partir des dividendes et 

remboursements  
de capital (0,52)  (0,52)  (0,59)  (0,62)  (0,18)  

À partir des gains en capital –  –  –  –  –  

Total des distributions  (0,52)  (0,52)  (0,59)  (0,62)  (0,18)  
           
Actif net attribuable aux porteurs 

d’actions rachetables à la clôture 
de l’exercice 12,86  13,37  11,78  15,55  13,10  

1) Ces informations sont tirées des états financiers annuels audités du Fonds aux 31 décembre 2022, 2021, 2020, 2019 et 2018. 
2) L’actif net attribuable aux porteurs d’actions rachetables et les distributions sont établis d’après le nombre réel d’actions en circulation à la date 

pertinente. L’augmentation ou la diminution provenant de l’exploitation est calculée en fonction du nombre moyen pondéré d’actions en circulation 
au cours de l’exercice.  
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Ratios et données supplémentaires 

Série I 
31 décembre 

2022  
31 décembre  

2021  
31 décembre  

2020  
31 décembre  

2019  
31 décembre  

2018  
Valeur liquidative totale (en milliers)  9 499 $ 4 229 $ 720 $ 856 $ 702 $ 
Nombre d’actions de fonds commun de 

placement en circulation  738 338  316 201  61 175  55 040  53 598  
Ratio des frais de gestion1) 0,93 % 2,86 % 12,16 % 0,53 % 0,51 % 
Ratio des frais de gestion avant prises 

en charge1) 1,90 % 4,60 % 13,80 % 5,59 % 10,20 % 
Taux de rotation du portefeuille2) 5,86 % 6,63 % 81,08 % 38,31 % 4,08 % 
Ratio des frais d’opérations3) 0,06 % 0,12 % 0,13 % 0,05 % 0,19 % 
Valeur liquidative par action 12,86 $ 13,37 $ 11,78 $ 15,55 $ 13,10 $ 

1) Le ratio des frais de gestion (« RFG ») est calculé d’après le total des charges diminué des commissions pour l’exercice visé et il est exprimé en 
pourcentage annualisé de l’actif net moyen quotidien durant l’exercice. AlphaDelta peut, à son gré et sans préavis aux actionnaires, renoncer à ou 
prendre en charge des charges d’exploitation. Le RFG tient compte de toute renonciation à ou prise en charge de certaines charges d’exploitation 
par AlphaDelta. Le RFG avant prises en charge indique le RFG avant toute renonciation à ou prise en charge de certaines charges d’exploitation 
par AlphaDelta.  

2) Le taux de rotation du portefeuille indique dans quelle mesure le gestionnaire gère activement les placements au sein de celui-ci. Un taux de 
rotation de 100 % signifie que le Fonds achète et vend tous les titres de son portefeuille une fois au cours de l’exercice. Plus le taux de rotation 
d’un portefeuille durant un exercice est élevé, plus les frais d’opérations payables par le Fonds sont élevés pour l’exercice, et plus il est probable 
qu’un épargnant réalisera des gains en capital imposables pour l’exercice. Il n’y a pas nécessairement de lien entre le taux de rotation et le 
rendement d’un portefeuille.  

3) Le ratio des frais d’opérations représente le total des commissions et des autres coûts de transaction du portefeuille et est exprimé en pourcentage 
de l’actif net moyen de l’exercice.   
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Frais de gestion 

Le gestionnaire fournit des services d’administration et des services de conseils en placement au Fonds. 

Les frais de gestion payés par chaque série du Fonds sont calculés sur la valeur liquidative quotidienne de la série selon 
le pourcentage annuel maximum fixé et sont indiqués hors TPS/TVH. Ci-après le détail des services reçus en contrepartie 
des frais de gestion pour chaque série, en pourcentage des frais de gestion : 

   Ventilation des services 

 Frais de gestion  Distribution  Autres*  

Série A 1,70 % 59 % 41 % 
Série F 0,70 % –  100 % 
Série G 0,35 % –  100 % 
Série H 1,35 % 74 % 26 % 
Série I1)       

* Inclut tous les frais liés à la gestion, aux services de conseils en placement et à l’administration générale, ainsi que la marge de profit. 
1) Les frais de gestion des actions de série I sont négociés par l’investisseur et versés directement au gestionnaire. 

 
Voir la rubrique « Opérations avec des parties liées » pour plus de détails sur les frais de gestion payables au gestionnaire 
du Fonds conformément à la convention de gestion-cadre. 
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Rendement passé 
 
L’information sur le rendement est fondée sur l’hypothèse voulant que les distributions du Fonds aient été réinvesties en 
totalité dans des titres supplémentaires du portefeuille. Cette information ne tient pas compte des frais d’acquisition, de 
rachat, de distribution ou d’autres frais facultatifs qui auraient fait diminuer les rendements ou la performance. Le 
rendement passé du portefeuille n’est pas nécessairement indicatif de son rendement futur. 
 
Rendements annuels 

Les graphiques ci-après présentent le rendement du portefeuille pour les exercices indiqués et illustrent la variation du 
rendement d’un exercice à l’autre. Ils présentent, sous forme de pourcentage, ce qu’aurait été la variation à la hausse ou à 
la baisse, au 31 décembre ou au 30 juin, d’un placement effectué le premier jour de l’exercice.  
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Rendements composés annuels 

Le tableau ci-après compare le rendement composé du portefeuille de placements et celui de l’indice S&P 500 et de 
l’indice composé S&P/TSX pour la même période. 

 
Un an 

Depuis la 
création 

   

Catégorie canadienne de revenu de dividendes AlphaDelta – série A -2,1 % 6,3 % 
Catégorie canadienne de revenu de dividendes AlphaDelta – série F -1,0 % 7,6 % 
Catégorie canadienne de revenu de dividendes AlphaDelta – série G -0,6 % 8,0 % 
Catégorie canadienne de revenu de dividendes AlphaDelta – série H -1,8 % 6,7 % 
Catégorie canadienne de revenu de dividendes AlphaDelta – série I -0,2 % 8,4 % 
Indice S&P 500  -19,4 % –  
Indice composé S&P/TSX -8,7 % –  
 
L’indice S&P 500 est un indice général du marché qui mesure statistiquement la situation du marché des actions d’après 
le rendement de 500 titres à grand nombre d’actionnaires cotés à la Bourse de New York. Le rendement de l’indice est 
typiquement perçu comme l’indicateur des titres des États-Unis et un reflet du rendement des sociétés à forte capitalisation. 

L’indice composé S&P/TSX est un indice général du marché qui mesure statistiquement la situation du marché des actions 
d’après le rendement de certaines actions inscrites à la Bourse de Toronto. Le rendement de l’indice est généralement 
considéré comme un indicateur général de la tendance de l’économie.  
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Aperçu du portefeuille 

Au 31 décembre 2022, l’actif net attribuable aux porteurs d’actions rachetables du Fonds s’est établi à 12 898 151 $. Le 
tableau ci-après présente la répartition du portefeuille au 31 décembre 2022. Les placements sont présentés par secteur et 
selon le pourcentage de la valeur liquidative totale des 25 principaux titres en portefeuille : 

 

Principaux titres en portefeuille 
Pourcentage 
de l’actif net  Secteur/sous-groupe 

Pourcentage 
de l’actif net 

Brookfield Infrastructure Partners LP 5,8  Services financiers  22,0 

Enbridge Inc. 4,6  Énergie 18,5 

Banque Canadienne Impériale    Produits industriels  17,4 

de Commerce 3,9  Biens de consommation  

La Banque de Nouvelle-Écosse 3,7  non cyclique 9,8 

Banque Royale du Canada 3,7  Services publics 9,5 

Canadian Natural Resources Ltd. 3,6  Matériaux de base  6,4 

Power Corporation du Canada 3,4  Communications 5,3 

TELUS Corp. 3,0  Biens de consommation   
Exchange Income Corp. 3,0  cyclique 5,1 

TC Energy Corp. 3,0 Trésorerie 3,3 

Intact Corporation financière 2,9 Autres actifs, moins les passifs 1,4 

Mullen Group Ltd. 2,8  Technologies 1,2 

Bird Construction Inc. 2,8    

Parkland Corp. 2,7   100,0 

Nutrien Ltd. 2,7    

Johnson & Johnson 2,7    
Gibson Energy Inc. 2,5    
Chartwell résidences pour retraités 2,2    
Lockheed Martin Corp. 2,0    
Brookfield Renewable Partners LP 2,0    
The Northwest Co Inc. 2,0    
Westshore Terminals Investment Corp. 1,9    

Fortis Inc. 1,7    

Medtronic PLC 1,6    
Diageo PLC 1,5    

 
L’aperçu du portefeuille peut changer en raison des opérations du Fonds en cours. Pour obtenir des données trimestrielles 
à jour, le lecteur est prié de consulter le site Web du Fonds à l’adresse www.qwestfunds.com. 
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Mise en garde à l’égard des énoncés prospectifs 

Le présent document peut contenir des énoncés prospectifs relatifs à des événements, des résultats, des circonstances ou 
des rendements futurs prévus ou encore des attentes qui ne constituent pas des faits historiques, mais représentent plutôt 
nos propres croyances concernant des événements futurs. De par leur nature, les énoncés prospectifs exigent que nous 
posions des hypothèses et ils sont assujettis à des incertitudes et à des risques inhérents. Le risque que les prévisions et 
d’autres énoncés prospectifs ne se réalisent pas est important. Les lecteurs ne devraient pas se fier indûment aux énoncés 
prospectifs, car un certain nombre de facteurs pourraient faire en sorte que les résultats, les conditions, les actions ou les 
événements futurs réels diffèrent considérablement des objectifs, des attentes, des estimations ou des intentions exprimés 
de façon explicite ou implicite dans les énoncés prospectifs. Les résultats réels peuvent différer de façon appréciable des 
attentes de la direction exprimées dans ces énoncés prospectifs en raison de plusieurs facteurs dont, notamment, les 
conditions de marché et la conjoncture économique, les taux d’intérêt, les changements apportés aux lois et règlements, 
les effets de la concurrence dans les secteurs géographiques et économiques dans lesquels le Fonds peut investir et d’autres 
risques énoncés, de temps à autre, dans le prospectus simplifié du Fonds. Nous avisons le lecteur qu’il s’agit là d’une liste 
non exhaustive des facteurs susceptibles d’avoir une incidence sur l’un de nos énoncés prospectifs et qu’il ne devrait pas 
s’y fier indûment lorsqu’il prendra la décision d’investir dans le Fonds. D’ailleurs, les investisseurs éventuels et autres 
devraient prêter une attention particulière à ces facteurs, ainsi qu’aux autres incertitudes et événements potentiels, et tenir 
compte de l’incertitude inhérente aux énoncés prospectifs. En raison des répercussions possibles de ces facteurs, la 
direction du Fonds ne s’engage pas à mettre à jour ni à réviser ces énoncés prospectifs, événements futurs ou autres, à 
moins que la loi applicable ne l’exige, et elle dénie expressément toute intention ou obligation de le faire. 

 


